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У статті досліджуються питання періодизації етапів інвестиційної політики дер-
жави, змін в її спрямованості та інструментальному забезпеченні. На сучасному 
матеріалі різних галузей промисловості ставиться питання про необхідність систем-
ної диференціації правових механізмів такої політики, що набувала б конкретного 
змісту для ключових галузей економіки та для вирішення важливих універсальних 
економічних проблем інвестиційного забезпечення.

Ключові слова: інвестиційне законодавство, інвестиційна політика держави, 
етапи розвитку інвестиційної політики держави, господарсько-правові засоби дер-
жавного регулювання.

Постановка проблеми. Головним напрямом економічної політики держа-
ви, згідно зі ст.10 ГК України, є її інвестиційна політика, що повинна забез-
печувати динаміку процесів розширеного відтворення господарської діяль-
ності. Визначення її засад та змісту, як зазначає В. І. Кухар, пов’язане насам-
перед із формуванням узгодженої системи законодавства про інвестиційну 
діяльність, прийняттям та виконанням державної програми інвестиційного 
розвитку національної економіки, чітким окресленням завдань для органів 
державної влади та місцевого самоврядування в цій сфері, створенням дієвих 
механізмів та господарсько-правових засобів державного регулювання інвес-
тиційних відносин, розробкою та впровадженням відповідних спеціальних 
режимів інвестиційної діяльності. Слід зазначити, що згідно зі ст. 9 ГК Укра-
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їни правове закріплення економічної політики здійснюється шляхом визна-
чення засад внутрішньої та зовнішньої політики, у прогнозах і програмах 
економічного та соціального розвитку України та окремих її регіонів, про-
грамах діяльності Кабінету Міністрів України, цільових програмах економіч-
ного, науково-технічного і соціального розвитку. За визначенням, наданим 
у змісті ст. 10 ГК України, основними напрямами економічної політики, що 
визначаються державою, є інвестиційна політика, яка спрямована на створен-
ня суб’єктами господарювання необхідних умов для залучення і концентрації 
коштів та потреби розширеного відтворення основних засобів виробництва, 
переважно у галузях, розвиток яких визначено як пріоритети структурно-га-
лузевої політики, а також забезпечення ефективного й відповідального ви-
користання цих коштів та здійснення контролю за ними.

Зміст інвестиційної політики держави та напрями удосконалення інвести-
ційного законодавства України насамперед визначаються критичним рівнем 
зношеності більшості основних виробничих фондів суб’єктів господарюван-
ня, необхідністю проведення структурних змін в економіці під тиском світової 
конкуренції, наданням інвестиційним процесам інноваційного характеру для 
негайного підвищення конкурентоспроможності національної економіки, на-
ціональних товаровиробників та іншими надзвичайно гострими економічни-
ми чинниками. Тому для вирішення завдань розвитку економіки країни пер-
шочергового значення набуває саме ефективність законодавчого забезпечен-
ня інвестиційної політики держави, функціонування інвестиційного ринку, 
реалізація ключових інвестиційних відносин, включно із сучасними органі-
заційно-правовими формами професійних суб’єктів інвестиційної діяльності.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Слід зазначити, що проблема-
тика господарсько-правового забезпечення формування та реалізації інвести-
ційної політики держави були предметом комплексних монографічних до-
сліджень, зокрема В. І. Кухаря [1]; проблематика вдосконалення змісту інвес-
тиційного законодавства була предметом досліджень о. М. Вінник [2], 
о. р. Кібенко [3], В. М. Коссака [4], В. В. Кудрявцева [5], Л. В. Таран [6] та 
багатьох інших дослідників.

разом з тим, виходячи з реалій нового етапу розвитку інвестиційного за-
конодавства в сучасних умовах функціонування національної економіки, як 
уявляється, гостро необхідними є відповідні наукові дослідження на новій 
емпіричній базі.

Формулювання цілей. Метою цієї статті є з’ясування характерних еко-
номічно-правових особливостей сучасного етапу інвестиційного забезпечен-
ня потреб національної економіки з урахуванням обставин членства України 
в СоТ, необхідності докорінної структурної перебудови та гостроти проблем 
економічної і, зокрема, інвестиційної та енергетичної безпеки.
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Виклад основного матеріалу. Законодавство України про інвестиційну 
діяльність є центральним інструментом реалізації інвестиційної політики 
держави, де остання виступає як певне концептуальне джерело законодавчої 
діяльності. В той же час слід погодитись з В. І. Кухарем, який визначив інвес-
тиційну політику держави як складний багатофункціональний феномен та 
розподілив її на інвестиційну економічну, інвестиційну організаційну, інвес-
тиційну правову та інвестиційну законодавчу, де правові аспекти є лише одним 
із важливих напрямів реалізації [6].

разом з тим розвиток інвестиційного законодавства можна розглядати як 
певний індикатор, що ілюструє підходи та законодавчий досвід держави, щодо 
організації інвестиційного ринку, забезпечення необхідної динаміки його роз-
витку, а в окремих випадках — і відсутність таких підходів.

Таким чином, аналіз етапів розвитку інвестиційного законодавства до-
зволяє встановити відповідно основні етапи розвитку і самої інвестиційної 
політики держави, надання тих чи інших пріоритетів окремим інструментам 
стимулювання інвестиційної діяльності тощо.

отже, залежно від мети, досягнення якої виступало основним завданням 
інвестиційної політики, що є залежною від конкретної соціально-економічної 
ситуації в Україні, можна виділити такі етапи розвитку національного інвес-
тиційного законодавства.

Перший етап. розпочинається з моменту проголошення України суверен-
ною, незалежною, демократичною, соціальною та правовою державою. Так, 
Закон України «Про захист іноземних інвестицій» від 10 вересня 1991 р. за-
кріплює, що інвестиції, прибутки, законні права та інтереси іноземних інвес-
торів на території України захищаються її законами, іноземні інвестори мають 
дотримуватися законодавства України та не завдавати шкоди її державним, 
соціальним та економічним інтересам. Іноземним інвесторам гарантується 
законодавством України перерахування за кордон їх прибутків, а також вони 
можуть реінвестувати прибутки на території України.

Названі положення закону фіксують певний стандарт правових принципів 
та гарантій інвестиційної діяльності, що є необхідним для здійснення пере-
ходу від фактично монопольного державного інвестування до створення ін-
вестиційного ринку на нових засадах інвестиційного плюралізму.

Другий етап поклав початок практичного переходу від домінування 
державних інвестицій до створення інвестиційного ринку на нових засадах. 
Із цим етапом пов’язані дуже великі сподівання на залучення іноземних 
інвестицій у національну економіку. Для іноземних інвесторів на законодав-
чому рівні була передбачена ціла система додаткових пільг та гарантій, що 
автоматично надавали іноземному інвестору статус, преференційний по-
рівняно із правовим інвестиційним статусом інших національних суб’єктів 
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господарювання. особливо це стосується норм Закону України «Про іно-
земні інвестиції» від 13 березня 1992 р. та Декрету Кабінету Міністрів 
України «Про режим іноземного інвестування» від 20 травня 1993 р., які, 
однак, не призвели до виникнення в Україні інвестиційного руху і навіть не 
мали помітного впливу на економічний розвиток. У зв’язку з цим слід за-
значити, що названі нормативно-правові акти стали важливим досвідом 
системного застосування правових засобів державної підтримки тих чи 
інших процесів в економіці країни.

У реальності результатом цієї інвестиційної політики стало виникнення 
фіктивних іноземних інвесторів та їх підприємств, які зловживали надани-
ми пільгами, створюючи бюджетні дефіцити без здійснення більш-менш 
серйозних економічних нововведень, адже значні обсяги тіньового бізнесу 
стали й основним джерелом нелегального накопичення та вивезення капі-
талу. однією з причин провалу такої інвестиційної політики став процес 
криміналізації вітчизняного бізнесу. Саме через виникнення тіньової еко-
номіки та фактично нульової ефективності намагань залучення ТНК до 
інвестування в національну економіку, держава відмовилась від цього на-
пряму законодавчої політики в інвестиційній сфері, про що свідчить сам 
факт прийняття Закону України «Про усунення дискримінації в оподатку-
ванні суб’єктів підприємницької діяльності, створених з використанням 
майна та коштів вітчизняного походження» від 17 лютого 2000 р. цим за-
коном запроваджено реальний національний правовий режим для будь-яких 
інвесторів безвідносно національний він або іноземний, а також покладено 
край зловживанням наданими гарантіями від подальшої зміни законодавства, 
що були передбачені ще у Законі України «Про іноземні інвестиції» від  
13 березня 1992 р.

третій етап. Держава фактично відмовилась від ідеї створення загально-
го сприятливого режиму інвестиційної діяльності як такого. В той же час 
необхідність забезпечити економічне зростання спонукало її до створення 
спеціальних режимів інвестиційної діяльності на окремих територіях, де такий 
режим міг бути поєднаним із галузевим підходом до надання інноваційних 
преференції. Згідно із змістом Закону України «Про загальні засади створен-
ня і функціонування спеціальних (вільних) економічних зон» від 13 жовтня 
1992 р. під вільною економічною зоною розуміють «частину територій Укра-
їни, на якій встановлюється і діє спеціальний правовий режим економічної 
діяльності та порядок застосування і дії законодавства України».

Слід зазначити, що надання інвестиційних пільг у прямій формі, в тому 
числі податкових, угодами СоТ кваліфікується як непряме субсидування. 
Враховуючи прагнення на той час України до членства в СоТ, у 2005 р. 
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усі податкові пільги, що були передбачені цілою низкою законів України 
про спеціальні (вільні) економічні зони та території з пріоритетним роз-
витком, були скасовані.

четвертий етап. На сучасному етапі економічного розвитку надзвичай-
но актуалізувались такі напрями інвестиційної політики, що пов’язані, зо-
крема, із:

 − переходом економічного розвитку на інноваційний шлях, що спонукає 
до активного розвитку правових форм та механізмів інноваційного інвесту-
вання;

 − інвестиційним забезпеченням усіх напрямів вирішення завдань енерге-
тичної безпеки країни, включаючи видобування сланцевого газу та розвиток 
альтернативної енергетики;

 − інвестиційним забезпеченням оборонно-промислового комплексу;
 − структурною перебудовою національної економіки в напрямі суттєвого 

зростання її конкурентоспроможності тощо.
окремий, надзвичайно актуалізований аспект інвестиційної політики 

держави утворює проблема національної інвестиційної безпеки. основними 
складовими інвестиційної безпеки держави можливо визначити зокрема без-
пеку — енергетичну, оборонну, технологічну, медичну, фармацевтичну.

Інвестиційна безпека держави залежить від сукупності політичних, пра-
вових та соціальних умов, що забезпечують інвестиційну діяльність вітчиз-
няних та іноземних інвесторів. Для підвищення інвестиційної безпеки 
держави та ефективності державного інвестування необхідно подолати 
прогалини правового регулювання механізму функціонування інвестиційних 
відносин, здійснити в енергетичній сфері, оборонному комплексі та інших 
сегментах національної економіки інфраструктурне оновлення основних 
засобів виробництва. Адже забезпечення структурних змін у національній 
економіці можливе лише за рахунок необхідного інвестиційного забезпе-
чення та підвищення технічного рівня сучасної виробничої бази в гірничо-
металургії, автомобілебудуванні, хімічному виробництві, літакобудуванні, 
виробництві озброєнь тощо.

Відповідно до ст. 12 ГК України для реалізації економічної політики, 
виконання цільових та інших програм і програм економічного розвитку 
держава застосовує різноманітні засоби й механізми регулювання господар-
ської діяльності, такі як: державне замовлення та державне завдання, ліцен-
зування, патентування, квотування, сертифікація, стандартизація, застосу-
вання нормативів та лімітів, регулювання цін та тарифів, надання інвести-
ційних, податкових та інших пільг, надання дотацій, компенсацій, цільових 
інновацій і субсидій. Зрозуміло, що у своїй основі засоби регулювання ді-
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яльності в окремих секторах, таких як літакобудування, суднобудування та 
бронетанкова галузь на ринку окремих послуг збігаються із загальними 
засобами регулювання інвестиційних відносин. У цьому контексті під пра-
вовими засобами слід розуміти сукупність правових установлень (інстру-
ментів) та норм правозастосовної практики, за допомогою яких задоволь-
няються інтереси тієї чи іншої галузі та забезпечується досягнення соціаль-
но корисних цілей.

Починаючи з 1997 р. в Україні було прийнято цілий ряд законів, які прямо 
не пов’язані з інвестиційною діяльністю, проте своїм головним завданням 
мають створити належні законодавчі вимоги та економічні стимули для за-
лучення інвестицій у конкретну галузь народного господарства. Серед усієї 
сукупності таких нормативно-правових актів основними були проголошені 
галузі літакобудування, суднобудування та виробництва бронетехніки. Ви-
ходячи з того, що ці норми права покликані «обслуговувати» процеси, пов’язані 
з інвестиційною діяльністю, на наш погляд, необхідним є віднесення цих 
нормативно-правових документів до «інфраструктурного» етапу розвитку 
інвестиційного законодавства.

На сьогодні державна підтримка літакобудівної промисловості здійсню-
ється відповідно до положень Закону України «Про розвиток літакобудівної 
промисловості», що містить засоби державного стимулювання, до яких за-
стосовуються: 1) особливості сплати ввізного мита; 2) особливості здійснен-
ня розрахунків в іноземній валюті; 3) особливості сплати земельного податку; 
4) особливості сплати податку на додану вартість; 5) особливості сплати по-
датку на прибуток підприємств.

оскільки галузь визнано пріоритетною на законодавчому рівні, наступ-
ним кроком законодавця щодо питання її стимулювання має стати ухвален-
ня широкомасштабної програми економічного розвитку літакобудівної 
промисловості.

У той же час слід реально усвідомлювати, що всі зусилля України здій-
снюються в умовах чіткого розподілу і жорсткої монополізації світового 
ринку. Конкуренти дуже потужні. Виробництво літаків фактично поділено 
між американською корпорацією Boeing (49 %) і західноєвропейським кон-
церном airbus Industries (43 %). На авіаційні підприємства всіх інших країн 
припадає лише 8 % світового виробництва. Зарубіжні експерти вважають, що 
протягом наступних 20 років світовий парк літаків збільшиться удвічі — із 
17 до 35 тис. на загальну вартість 2,6 трлн дол. При цьому сектор регіональних 
машин (типу українських Ан-38, Ан-140, Ан-70, Ан-74ТК-300, Ан-14) стано-
витиме 16 % ринку.

Так, субсидування може розглядатися як один із засобів державної під-
тримки. Унаслідок субсидування галузь може отримати більш сприятливі 
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умови, але необхідно правильно визначити, а також встановити оптимальний 
рівень і строки дії програм субсидіювання. Також один із способів держав-
ної підтримки — це здешевлення кредитів. Вимоги до інвестиційних про-
ектів мають бути досить жорсткими: максимальна ефективність викорис-
тання бюджетних коштів; ефективність проекту (обсяг прибутку, строк 
окупності, надходження платежів до бюджету, створення нових робочих 
місць); наявність висновку комплексної державної експертизи інвестицій-
ного проекту.

У Законі України «Про захист національного товаровиробника від субси-
дованого імпорту» від 22 грудня 1998 р. сфера застосування щодо субсидова-
ного імпорту товару, що ввозиться в Україну з території країни походження 
або з території країни-посередника. У разі, коли товар безпосередньо не 
ввозиться на митну територію України з країни походження, а ввозиться 
в Україну через країну-посередника транзитом, одна або більше операцій 
вважаються, якщо це можливо, такими, що здійснені між країною походжен-
ня товару та Україною.

Відповідно до цього Закону можуть застосовуватися компенсаційні заходи 
щодо субсидованого імпорту в Україну, з метою усунення наслідків субсидії, 
що безпосередньо або опосередковано надається для виробництва, переробки, 
транспортування або експорту товару, ввезення якого на митну територію 
України заподіює шкоду національному товаровиробнику подібного товару. 
Ввезення в Україну товару вважається об’єктом компенсаційних заходів, якщо 
відповідно до статей 6–9 цього Закону цей імпортований товар користується 
пільгами від нелегітимної субсидії.

Крім того, Законом України «Про державну підтримку суднобудівної про-
мисловості України» задекларовано необхідність визнати суднобудування 
пріоритетною галуззю економіки України та надати право Кабінету Міністрів 
України виступати від імені держави гарантом виконання зобов’язань підпри-
ємств суднобудівної промисловості за іноземними кредитами, що надаються 
іноземними державами, банками, міжнародними фінансовими організаціями, 
а також зобов’язань перед іноземними замовниками за зовнішньоекономіч-
ними договорами (контрактами). В Україні діє значна кількість суднобудівних 
підприємств, розташованих на півдні та в центрі країни, які становлять ціліс-
ний сектор економіки. цей сектор має певну інфраструктуру, розвиток якої 
залежить від ефективної роботи суднобудівних підприємств. Тому суднобу-
дування впливає на загальний стан економіки України, створюючи кумуля-
тивний ефект не тільки в суднобудівній галузі, а й у суміжних галузях та 
видах виробництв. Крім того, суднобудування є галуззю промисловості та 
потребує значних людських ресурсів, тим самим сприяючи зайнятості насе-
лення. Не випадково у період позитивної тенденції розвитку галузі в цілому 
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було прийнято ряд законодавчих актів про створення С(В)ЕЗ на території 
Автономної республіки Крим, в одеській та Миколаївській областях, а саме, 
закони України «Про спеціальний режим інвестиційної діяльності на терито-
ріях пріоритетного розвитку та спеціальній економічній зоні “Порт Крим”» 
від 21 грудня 2000 р., «Про спеціальну (вільну) економічну зону “Миколаїв” 
від 13 липня 2000 р., «Про спеціальну (вільну) економічну зону “Порто-фран-
ко” на території одеського морського торговельного порту» від 23 березня 
2000 р. Головним напрямом законодавчих зусиль у контексті державного 
регулювання господарсько-правових відносин у галузі сталого створення 
спеціальних режимів господарювання, які б знизили податковий тиск на ви-
робника та створили достатню мотивацію для розширення обсягів виробни-
цтва, активізації зовнішньоекономічної діяльності, пошуку контрактів на 
виробництво від іноземних замовників, підвищення конкурентноспромож-
ності тощо.

Тобто цей Закон спрямований на ефективне використання виробничого, 
науково-технічного та експортного потенціалу і підвищення конкурентоспро-
можності вітчизняного суднобудування, у тому числі малотоннажного, ство-
рення сприятливих умов для залучення інвестицій, зокрема іноземних, зни-
ження витрат на будівництво суден і поповнення обігових коштів суднобудів-
них підприємств.

Порівняно з авіаційною й суднобудівною галузями бронетанкова галузь 
значно менше залежить від імпортних поставок матеріалів, сировини, комп-
лектуючих. Вона спроможна налагодити виробництво багатьох видів про-
дукції практично за замкнутим циклом.

реальним прикладом у цій галузі є державне підприємство “Львівський 
бронетанковий ремонтний завод”. Постановою Кабінету Міністрів України 
від 13 квітня 2005 р. № 272 заводу надано статус підприємства, яке має стра-
тегічне значення для економіки й безпеки держави. основним призначенням 
заводу є капітальний ремонт танків та спеціальної інженерної техніки — по-
жежних машин, машин розмінування, машин розгороджування тощо, — яка 
знаходиться на озброєнні Збройних Сил (ЗС) України. Упродовж останніх 
років завод працює не на повну потужність.

У 2006 р. підприємство не отримало державного замовлення від Міністер-
ства оборони України, хоча ДП “ЛБТрЗ” володіє достатнім потенціалом для 
підвищення боєздатності війська за багатьма напрямами, зокрема: надання 
технічної допомоги військам у відновленні танків та спецтехніки; проведен-
ня капітального ремонту або виготовлення пожежних машин ГПМ-54; про-
ведення капітального ремонту або виготовлення складних агрегатів, вузлів, 
приладів та прицілів для експлуатаційних потреб ЗС України; виготовлення 
паркового обладнання для забезпечення експлуатаційних потреб ЗС України; 
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виготовлення запасного інструменту та запасних частин для експлуатаційних 
потреб ЗС України. Упродовж останніх років освоєно виготовлення нових 
видів спецтехніки й озброєння. отже, володіючи значним потенціалом і ціл-
ком відповідаючи сучасним вимогам щодо устаткування, ДП “ЛБТрЗ”, однак, 
не працює на повну потужність.

Структурна перебудова оПК повинна здійснюватися з урахуванням потреб 
національної безпеки і оборони країни, особливостей економічного стану 
оборонних підприємств і організацій, умов їх функціонування, економічних 
можливостей держави. Необхідно використовувати досвід реформування обо-
ронного сектору економіки розвинутих країн Заходу, країн колишньої орга-
нізації Варшавського договору тощо. Перебудова оПК вимагає здійснення 
комплексу системних заходів з реструктуризації та диверсифікації підпри-
ємств оПК, вдосконалення системи управління, максимального адаптування 
законодавства до європейських стандартів, а також значних коштів і часу. 
Готового, однозначного рецепту щодо форм і пропорцій участі держави в ре-
структуризації й розвитку оПК не існує — їх пошук і вдосконалення здій-
снюватимуться в ході реформування галузі.

Головними напрями і формами діяльності держави в напрямі удоскона-
лення управління галуззю є: стратегічне планування, координація і створення 
системи мотивацій розвитку оПК у потрібному напрямі; створення стабільних 
і єдиних для всіх умов та правил виробничої діяльності; бюджетна підтримка 
та підвищення ролі державного оборонного замовлення; впровадження та 
вдосконалення планово-договірних індикативних методів управління оПК; 
підтримка балансу між впливом держави та механізмами саморегуляції у га-
лузі, на підприємствах, із поступовим переміщенням центру ваги в бік остан-
ніх; примус підприємств до адаптації у конкурентному середовищі через 
відмову від надмірних державних преференцій; концентрація зусиль на за-
конотворчості, антимонопольному регулюванні, експортному контролі, ліцен-
зуванні, регулюванні фінансової системи.

На сьогоднішній день держава є основним власником більшої частини 
оборонних підприємств і організацій і повинна відігравати визначальну роль 
в інвестиційній діяльності оПК.

Джерелами інвестування мають стати бюджетні кошти; частина прибутків 
від державних часток акцій; державна компенсація кредитів комерційних 
банків; надходження від приватизації оборонних підприємств і організацій.

Висновки. В порядку узагальнення наведеного слід зробити такі висновки:
1. Слід визначити, що економічна і, зокрема, інвестиційна політика дер-

жави, механізм її правового та законодавчого забезпечення стоять перед новим 
етапом у своєму розвитку, що може бути пов’язаним із необхідністю суттєвої 
модернізації інвестиційного законодавства.
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2. Засоби державного впливу на інвестиційні відносини не повинні супе-
речити вимогам СоТ. У свою чергу слід зазначити, що окремі сфери промис-
лового виробництва мають особливий режим регулювання угодами СоТ, що 
слід враховувати і використовувати.

3. Додаткового дослідження вимагає питання інвестиційних відносин між 
державою та державним сектором промисловості з розподілом державних 
підприємств на:

– державні комерційні;
– державні казенні.
Як уявляється, інвестування власником виробничої бази (фондів) створе-

них ним підприємств не може підпадати під кваліфікацію державного субси-
дування.

4. Механізм інвестиційного забезпечення має створюватись залежно від 
актуальності інвестиційних потреб розвитку того чи іншого сектору промис-
ловості, але також і від форми власності активів такого виробництва, від типу 
підприємств сектору (унітарні або корпоративні) від існуючої структури 
власності та ступеня монополізації активів у цьому секторі тощо.

Такий механізм за змістом правових засобів залежить також від існуючих 
пріоритетів на предмет інвестування — фінансової інвестиції, інноваційне 
інвестування, оновлення технічної бази виробництва тощо.

5. Засоби державного впливу здійснюють стимулювання інноваційних 
процесів на різних стадіях господарської діяльності, включаючи також і ак-
тивізацію реалізації товарів та послуг, що передбачає активний процес реін-
вестування прибутків.

СПИСОК ВИКОРИСТАНОЇ ЛІТЕРАТУРИ

1.  Кухар В. І. Господарсько-правове забезпечення державної інвестиційної політики 
в Україні : автореф. дис. … канд. юрид. наук : 12.00.04 – господарське право, 
господарсько-процесуальне право / В. І. Кухар. – Х. : Б. в., 2008. – 20 с.

2.  Вінник о. М. Інвестиційне право : навч. посіб. / о. М. Вінник. – К. : Атіка, 2000. – 
264 с.

3.  Кібенко о. р. особливості правового регулювання іноземних інвестицій в Україні 
(міжнародно-приватно-правовий аспект) : автореф. дис. … канд. юрид. наук : 
12.00.03 – цивільне право, сімейне право, цивільний процес, міжнародне при-
ватне право / о. р. Кібенко. – Х. : Б. в., 1998. – 18 с.

4.  Коссак В. М. Іноземні інвестиції в Україні (цивільно-правовий аспект) : 
монографія / В. М. Коссак. – Львів : центр Європи, 1996. – 216 с.

5.  Кудрявцева В. В. Кодифікація інвестиційного законодавства України : автореф. 
дис. … канд. юрид. наук : 12.00.04 – господарське право, господарсько-процесу-
альне право / В. В. Кудрявцева. – Х. : Б. в., 2010. – 20 с.



181

Право

6.  Таран Л. В. Специальный правовой режим предпринимательской деятельности 
в свободных экономических зонах Украины (комплексное исследование) [Електрон-
ний ресурс] : монография / Л. В. Таран. – Х. : Вид. СПД Фо Вапнярчук Н. М., 2004. – 
256 с. – режим доступу: http://library.nulau.edu.ua/cgi-bin/irbis64r_01/cgiirbis_64.exe?
Z21Id=&I21dBN=IBIS&P21dBN=IBIS&S21STN=1&S21reF=3&S21FMT=fullweb
r&c21coM=S&S21cNr=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=M=&S21STr=.

Стаття надійшла до редакції 28.11.2014

рецензент — доктор юридичних наук, доцент В. М. Пашков, Полтавський юри-
дичний інститут Національного юридичного університету імені Ярослава Мудрого, 
м. Харків, Україна.

reviewer — v. M. Pashkov, doctor of Legal Sciences, associate professor, Poltava 
Law Institute of yaroslav Mudryi National Law university, kharkiv, ukraine.

В. О. БУДАРНАЯ
соискатель кафедры хозяйственного права Национального юридического уни-

верситета имени Ярослава Мудрого, Харьков

ПРАВОВАЯ ИНВЕСТИЦИОННАЯ ПОЛИТИКА ГОСУДАРСТВА 
И СТРУКТУРНЫЕ ПРОЦЕССЫ  

В НАЦИОНАЛЬНОЙ ЭКОНОМИКЕ

В статье исследуются вопросы переодизации этапов инвестиционой политики 
государства, изменения в ее направленности в инструментальном обеспечении. В со-
временном материале различных отраслей промышленности ставится вопрос о не-
обходимости системной дифференциации правовых механизмов такой политики, ко-
торая преобретает конкретный смысл для ключовых отраслей економики и для реше-
ния важных универсальных економичных проблем инвестиционного обеспечения.

Ключевые слова: инвестиционное законадательство, инвестиционная политика 
государства, этапы развития инвестиционной политики государства, хозяйственно-
правовые способы государственного регулирования.
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A STATE LEGAL INvESTMENT POLICY AND STRUCTURAL 
PROCESSES IN THE NATIONAL ECONOMY

Problem setting. Nowadays, organizational and legal forms of investment activity 
professional actors are of considerable importance for providing the efficiency of invest-
ment policy legislative support.
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Recent research and publications analysis. Problematics of the economic and legal 
support of formation and realization of the state investment policy is a subject to complex 
monograph researches of numerous scientists, namely v. I. kukhar. Problematics of the 
improvement of the investment legislation sense is a subject to researches of o. M. vinnyk, 
o. r. kibenko, v. M. kossak, v. v. kudriavtseva, L. v. Taran, etc.

Paper objective. The article objective is to determine distinctive economic and legal 
peculiarities of a contemporary stage of the investment support of national economy needs, 
taking into account circumstances of the ukrainian membership in the WTo, the neces-
sity of thorough structural rebuilding, and the acuity of problems of economic and, par-
ticularly, investment and energy security.

Paper main body. Nowadays, there is a need of significant modernization of the in-
vestment legislation. Measures of the state influence on investment relationships should 
not contradict with requirements of the WTo. In turn, it is worth mentioning that some 
sectors of the industrial production are regulated by the WTo agreements on the basis of 
a special regime. This circumstance should be taken into consideration and applied.

Conclusions of the research. Issues of investment relationships between the state and 
the state industrial sector and the division of state enterprises into state commercial and 
state-funded ones require further research.

an investment support mechanism must be created depending on the topicality of 
investment needs of development of one or another industrial sector, a form of ownership 
for assets, a type of an enterprise (sole or corporate), an ownership structure, the asset 
monopolization degree, and existing investment priorities.

The state influence measures are aimed at the stimulation of innovative processes at 
different stages of the economic activity, including the intensification of realization of 
goods and services, which contemplates an active process of profit reinvestment.

Short Abstract for an article
A STATE LEGAL INvESTMENT POLICY AND STRUCTURAL  

PROCESSES IN THE NATIONAL ECONOMY
Abstract. The article is dedicated to the research of issues of the periodization of state 

investment policy stages and changes of its goals and the instrumental support. having 
examined the contemporary position of different industrial sectors, the author considers 
the necessity of the system differentiation of legal mechanisms of such a policy, which will 
be of considerable importance for key economic branches and the solution of important 
universal economic matters of the investment support.

key words: investment legislation, state investment policy, stages of state investment 
policy development, economic and legal measures of state regulation.




